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Zroéznicowana reakcja polityki pienieznej na wydarzenia
gieldowe w modelu losowych wspétczynnikéw

Celem artykutu jest analiza zroznicowania reakcji polityki pienieznej na wydarzenia
giefdowe. W tym celu wykonano oszacowanie empiryczne modelu opartego o regute
Taylora, w ktérym badano zalezno$ci miedzy stopami procentowymi rynkéw
miedzybankowych, a indeksem gtéwnym lokalnej gietdy. W modelu empirycznym uzyto
danych miesiecznych z wybranych krajéow Europy Srodkowej stosujgcych strategie
bezposredniego celu inflacyjnego w latach 2001-2014, a ze wzgledu na spodziewang
heterogenicznos¢ reakcji pomiedzy krajami oszacowania uzyskano metodg losowych

wspotczynnikow.
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